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Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az Amundi Regatta
Plusz Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2021. I. félévre vonatkozé

vagyoni, jévedelmi helyzetének és mikoédésének fébb adatairdl.

Amundi Regatta Plusz Abszoliit Hozamu Alap alapadatai és egyéb, mi{ikodését befolyasolo

informaciok

1.

A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Regatta Plusz Abszolat Hozamu Alap

az Alap makoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsédleges eszkdzkategodriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

A" sorozat

Névértéke: 1 (egy),-Ft

ISIN azonosité: HU0000711353
,C” sorozat

Névértéke: 1 (egy),-Ft

ISIN azonosité: HU0000712666
»I” sorozat (Nem aktiv sorozat)
Névértéke: 1 (egy),-Ft

ISIN azonosité: HU0000712674

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazodk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)

» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorésmarty tér 7-8.)

Féléves jelentés — 2021.
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Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap hivatalos netté eszk6zérték adatai

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idoszak elején és végén:

2020.12.31 2021.06.30
. - Netté - Netto

Kategoéria Erték (HUF) eszkozértek % Erték (HUF) eszkizértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 6 494 125 009 97,21%| 5617 362 331 97,88%
EGYEB ESZKOZOK 195 886 417 2,93% 1894 407 0,03%
BANKI EGYENLEGEK 4 500 183 0,07%| 137 085 284 2,39%
OSSZES ESZKOZ 6 694 511 609 100,21%| 5 756 342 022 100,31%
KOTELEZETTSEGEK -14 015 328 -0,.21% -17 564 959 -0,31%
NETTO ESZKOZERTEK 6 680 496 281 100,00%| 5738 777 063 100,00%
Il Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Regatta Alap "A" sorozat HUC000711353 3 884 953 374| 3 329 288 787
Amundi Regatta Alap "C" sorozat HUO0000712666 1 393 960 854| 1 190 701 937

1. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Regatta Alap "A" sorozat HU0000711353 1,263307 1,267112
Amundi Regatta Alap "C" sorozat HUQ0000712666 1,271633 1,276722




Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozami Alap

Féléves jelentés — 2021,

Iv. Az értékpapirallomany dsszetétele:
T6zsdén Mis y Ko ultb Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon for atry t i
Ertékpaplr ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30 jegyzett forgalmazott értékpaplr értékpapirok €rtékpapirok
atr a t6
értékpapirok &rtékpapirok

Z023/A MAK HUDDO0A02383 B1561 007 0 @ 2

2025/B MAK HU0000402748 1171678 080| 1092 276 480 5 7
[20277AMAK HUCD00403118 1655 623 500] 1 385774 000 z e S | [ =

2030/A MAK o HUCO00403696 549 462 000 449 B47 720 / 2
ALTEO 20221 HUOOD0359005 80416 276| B2 255 488 7 A
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) [HU0DDO155726 127 142 160 174 991 360 12 ==——=——
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z |I.U2040440153 381520 192] 362 550 920 2 =
Biggeorge 20 Ingatianfejlesztd Alap A sor  |HUCO00723770 |  ©2938713| e86621226] s s v —
Biggeorge 22 AlagAsor |HUDD00728035 0] 60208 08g| 7 7

Cordia 2026 HU0000359211 67724800 99 109 80Q 1z v

ERSTE EUR ATO000652011 | 154807817 185092 362 v =

FINEXT OPTIMUM 1. Alapok Alapja Részalsp | HU0OD0720198 231149 986|240 245 139 = 2

FU21NFO1 RUO0D0B52813 323707 692| 324 784 578] i 7

InPost SA LU2290522684 a| 18130852 v

SCTR 5504222 ¥51508390090 60989 844 d 7 v
ISHARES ESG MSCI EMERGING MARKETS ETF | US46434GB630 483098 787| 258636086 <

ISHARES STOX{ Europe 500 Tranel and Leisure ET|DECOOACHOBS0 G 168229 314 v === 2,

MOLHB 1.5 10/08/27 | XS52232045463 63453964] 62308 681 v v
NORDEA 1 EMERGING STARS EQUITY FUND [FulLUDS02538354 591 880 343|307 955 906 BT

JTP_2029EUR XS52022388585 103 684 341|102 507 045] 12 v =
WINGHOLDING 20221 Kelvry HUH000358062 138 715673 135 837 288 7 7= |
Wisdom Tree WTI Crude Oil ETC GEDOB15KxV33 114 569 834 [ v =

i 6494 125 008] 5817 382331 .

Megjegyzés: A ,,Kozelmiiltban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2021.01.01-2021.06.30-
ig terjed6 idészakban forgalomba hozott értékpapirokat tartaimazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamiG melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkézhoz képest:

Aranya az dsszes eszk6zhoz képest
2020.12.31 2021.06.30
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 77,77% 78,87%
Mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhato érték papirok 0,00% 0,00%
KoézelmUitban forgalombahozott értékpapir - 1.05%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 19,23% 18,72%
Hitelviszonyt megtestesitd ertekpapirok 64,64% 64,88%

Az egyes értékpapir kategoridk kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategéridba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2020. év végi
adatoknal nem érteimezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzh6z képest:

2020.12.31 2021.06.30
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 64,6353%| 64,8798%
Bankbetétek és kovetelések 3,0033% 2,3819%
Repo megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Részvények 4,2117% 6,5704%
Szarmaztatott Ugyletek -0,0100% 0,0324%
Mogéttes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,0000% 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 28,1598% 26,1355%
Osszesen eszkdzok 100,0000% 100,0000%

2021. |. felév soran a portfolié 6sszetételében toértént valtozasok az alap abszolut hozamu
stratégiajabol erednek.
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2021. I. félévének az Alap portfolidjahoz kapcsolodé piaci eseményei:

Kotvénypiaci események:

Az els6é negyedév a hazai kétvénypiacon kifejezetten gyenge teljesitményeket eredményezett,
kulénésen a magasabb kamatkockazatu (azaz hosszabb atlagos futamideji) szegmensben. A
hosszu hozamoknal kisebb mértékben, de a révid hozamok is emelkedtek, annak készénhetden,
hogy az er6sddé inflacids kockazatok miatt a piac az MNB részérél erésebben kezdte arazni a
jovébeli kamatemeléseket.

A hazai inflacios folyamatok a Il. negyedév soran kifejezetten aggasztéan alakultak, az 5% félé
ugroé ,headline” inflaciés ratan tul a sz(irt mutatok is emelkedtek. Ebben a helyzetben az MNB — a
vilag meghatarozé jegybankjainak megengedé hozzaallasatél eltérve — indokoltnak latta a
monetaris kondiciok szigoritasat. A jegybank kezdetben még csak a kommunikaciéval, a janiusi
kamatemeléssel pedig mar tettekkel is bizonyitotta, hogy komolyan veszi az inflacio elleni
fellépeést. Ez a fordulat kezdetben meglepetésként érintette a koétvény- és devizapiacot, igy
jelentésen erésddtek a kamatemelési varakozasok, illetve a forint arfolyama is nagyot erésédétt,
kulénésen majus hénapban.

Even tuli Even beldli MAX
futamidok | futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) | index) Index
12021. |. negyedév -2,30% -0,05% -2,21%
12021. Il. negyedév | -0,25% | 0,19% -0,21%
12021. 1. félév -2,54% | 0,14% -2,41% 5

Forras: AKK, Amundi

Az év elején a kockazati étvagy er6sodésének kdszénhetbden a fejlédé kotvénypiacokra viszonylag
jelentés mennyiségli friss toke érkezett, amit marciusban kisebb megtorpanas kévetett. A masodik
negyedévben a kockazati étvagy valamelyest csokkent az év elsé hoénapjaihoz képest, a
befekteték nettdé vasarlasai érdemben mérséklédtek a kockazatosabb régiokban, érdemi
tékekivonasra ugyanakkor nem kerdilt sor.

l. negyedév részvénypiaci eseményei:

Optimista hangulat uralkodott az év elején a részvénypiacokon, az MSCI All Country World Indexe
4,2%-o0s globalis névekedést mutatott. Kiléndsen a fejlett piacok teljesitettek jol, az MSCI World
indexe 4,5%-kal emelkedett 2021 elsé negyedévében.

Az eurbpai piacok dsszességében jobban teljesitetek az amerikaiaknal. Hidba a jarvany Gjabb
hullamai, a lezarasok és a lassu oltasi uitem, a német DAX 9,4%-ot, a francia CAC 40 pedig 9,3%-
ot ugrott, elbbi térténelmi csicsot is jelentett. Az USA-hoz hasonléan az Egyesult Kiralysagban
is januar elején tetdzott a jarvany, ami utan folyamatos javulast tapasztalhattak a lakosok, a hé
végére a szigorl korlatozasokat is elkezdték feloldani. Ennek ellenére a szigetorszagban
teljesitettek legrosszabban a kontinensen a részvénypiacok, mindéssze 3,9%-o0s emelkedésnek
lehetttink tanui. A holland AEX tudott a legnagyobbat ugrani, 2021 elsé harom hénapja utan 12%-
kal magasabban zart az index. Ezt az eredményt az olasz FTSE MIB tudta még megkézeliteni a
10,9%-0s teljesitményével. Az eurdpai tézsdék huzoagazata a pénzigyi szektor mellett az
autégyartas volt.

Nyugati tarsaihoz képest a fejlett azsiai térség nem teljesitett ilyen jol, hidba elézik meg messze a
jarvany kezelésében Eurépat és Eszak-Amerikat, hiszen 6sszehasonlithatatlanul alacsony a
fertbzések szama ezekben az orszagokban. Ennek ellenére a dollarban mért MSCI AC Asia
Pacific index csak 1,7%-ot tudott emelkedni. Elen jart a taiwani tézsde, ahol a Kinaval névekvé
feszlltség ellenére a TWSE index 11,5%-kal tudott emelkedni, annak ellenére, hogy a térség
nemigen tudott profitalni a globalisan kialakulod chiphianybdl. Hasonléan j6 eredményt ért el a
szingapuri STl is (+11,3%), illetve j6l ment a koreai KOSPI-nak is, 6,5%-0s eredményével a régié
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élmezdnyébe kerilt. Alulteljesitett az ausztral ASY index (+3,1%) illetve a japan Nikkei. A
szigetorszagban januarban a jarvanyhelyzet miatt vészhelyzetet vezettek be a Tokio kérili
tartomanyokban, azonban ezek a korlatozasok jéval enyhébbek az Eurépaban tapasztaltaknal.
Készilnek az orszagban a nyari olimpiara is, amit a jelenlegi allapot szerint megtartanak, viszont
szigoru szabalyok betartasaval, illetve kiilfoldi nézék nélkil. Hong Kong-ban egyre né a kinai allam
befolyasa, legutdbb a helyi valasztasok korlatozasa valtott ki nemzetkdzi visszhangot, amin nem
indulhatnanak demokraciaparti jeloltek. A varoséallam részvényindexe, a Hang Seng kézepesen
teljesitett (+4,2%).

A fejl6dé piacok dsszességében aluiperformaltak a fejlett térségekhez viszonyitva. Az MSCI
Emerging Markets Index 6,1%-ot emelkedett, ami elmaradt a fejlett piacokat kéveté MSCI World
Index 8,7%-0s eredményéhez képest. A fejl6dd térségek kozll egyértelmien Latin- Amerika
teljesitett a legrosszabbul, Osszességében 2,3%-os cstkkenést tapasztalhattunk ezeken a
piacokon. A rossz teljesitmény nagyban készénheté a kolumbiai (-8,4%) és argentin (-6,3%)
tézsdéknek, de a térség legnagyobb piaca, a brazil se teljesitett jol (-2%). Kuléndsen rosszul
érintette a jarvany Ujabb hullama a térséget, a lakossagaranyos megbetegedések szama az
eurdpai szinthez volt hasonlithaté az elmult honapokban. A térségen belil oltasokban élen jar
Chile, ahol a lakossag tébb mint 35%-a kapott oltast marcius végére. Ez a magas szam annak
készbnhetd, hogy még az oltasok biztonsagossaganak tesztelése el6tt rendeltek minél tébb
forrasbodl vakcinat, valamint tébb harmadik fazist tesztelést is az orszagban végeztek el. Ennek
ellenére Chilében tovabbra is meredeken emelked6 jarvanygoérbérél beszélhetiink.

A t6bbi fejl6db piacon emelkedésnek lehettiink tanui. Fejlod6 Europa 4,5%-os teljesitményt ért el,
amit leginkabb a térok BIST 5,8%-0s esése huzott le. A rossz eredmény oka a térok jegybank
elndkének menesztése, akinek a kamatpolitikdjaval nem volt elégedett Erdogan elndk. A jegybank
flggetlenségébe és a torok inflacid megfékezésébe vetett nemzetkdzi bizalom eltlinése a tézsdék
arfolyamain is meglatszott. Szintén j6l ment fejlédé Azsianak, ahol 6,1%-kal magasabban zart az
MSCI Emerging Markets Asia Index. Itt a Fllop-Szigetek kézel 10%-os zuhanasa mellett a kinai
tech cégek rossz teljesitménye hlzta le az amugy jol teljest6 régiét. Az amerikai kormany tovabbi
korlatozasokat vezetne be a kinai cégekkel szemben, valamint belengette az amerikai tézsdéken
valé bejegyzésiik megszintetését, amire azok zuhanasba kezdtek.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

Pozitiv hangulat uralkodott juniusban a nemzetkozi részvénypiacokon. Az MSCI All Country World
Indexe 6,9%-os globalis emelkedést mutatott, azonban szektoronként és régionként jelentds
eltéréseket tapasztalhattunk. Az év elején megindult részvénypiaci rotacid6 szakaszokban
folytatodott, igy juniusban ismét egy megalidhoz érkezett. Osszességében a harom hénap alatt a
névekedési részvények (+10,6%) felllteljesitették az értékalapu papirokat (+4,1%). Ennek
megfeleléen a technolégiai és egészséglgyi szektor papirjai teljesitettek a legjobban, az
energiaval foglalkozé vallalatok papirjai gyengélkedtek. A pénziigyi papirok vegyesen szerepeltek,
a rotacié alakulasanak megfeleléen emelkedtek illetve csékkentek a negyedév soran.

Felfele hajtotta az arfolyamokat az elsé negyedéves jelentési szezon, ami jelentés meglepetéseket
hozott, hiszen mind arbevétel, mind elért profit terén jelentésen az elemzdi varakozasokon felll
teljesitettek a legnagyobb vallalatok. Eurépaban kézel 80%-kal tudtak noévelni az eddig jelentett
vallalatok a profitjukat éves szinten, ami az elemzdi varakozasokat atlagosan 54%-kal teljesitette
felul. Az eurdpai cégek a 2020-as pénziigyi évben amerikai tarsaikkal ellentétben messze
elmaradtak az el6z0 éves teljesitményUktdl, igy ezzel az eredménnyel hoztak be a lemaradasukat.
Amerikaban ,minddssze” 50%-kal nétt atlagosan a vallalatok profitja, ami 23%-kal teljesitett az
elemzdi varakozasokon feltl. Kilén meglepetés volt, hogy az elsé hénapjaiban alulteljesitd
techcégek is kivalé negyedéves eredményt publikaltak.

Eurépaban az Egyesult Allamokhoz képest megkésve, de hasonléan elindult a korlatozasok
feloldasa, amit a részvénypiacokon hasonléan pozitiv hangulat kévetett. A legnagyobb eurdpai
részvényeket tdmoritdé Stoxx 600 index 5,4%-os eredménye elmaradt az amerikai hozamoktol,
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azonban itt is talalhattunk kiemelked6 régidkat. A svajci SMI 8,1%-kal tudott emelkedni, mig a
francia CAC 40 7,3%-o0s teljesitménye is kimagaslott a tobbi nyugat-eurdpai orszag kézul. Az
Eurépaban legsikeresebb vakcinastratégia ellenére az Egyesult Kiralysag részvénypiacai nem
tudtak a lépést tartani az eldbb emlitett piacokkal, hiszen a FTSE 100 csak 4,8%-kal zart
magasabban junius végén. Ennél is gyengébben teljesitett a német DAX (+3,5%), legrosszabbul
pedig a spanyol IBEX 35 (+2,8%) illetve az olasz FTSE MIB (+1,8%) teljesitett.

Kelet-Azsiaban a jarvannyal szemben mas stratégiat alkalmaztak, hiszen a pandémia kezdete 6ta
a bezark6zas, szigoru intézkedések és kontaktkutatas segitségével elérték, hogy minimalis
fertézott legyen a térségben. Ennek eredményeképp nem volt sziikség arra, hogy az oltasokkal
minden aron gyorsan haladjanak, igy joval lassabban kezdték meg a népesség beoltasat. Ez
egyrészt azt okozta, hogy kisebb kitérések jelenhettek meg egy-egy orszagban — aminek
vakcinaltsag hianyaban jobban ki volt téve a népesség — illetve az egyébként joval lazabb
korlatozasokat nem tudjak olyan hamar feloldani, mint a nyugati orszagok, igy a gazdasagi
fellendilés is késik.

Ez a tendencia meglatszott a részvénypiacok teljesitményén is. Ha a fejlett azsiai régiot nézziik,
az MSCI Pacific 0,9%-os emelkedésével messze elmaradt a nyugati részvényindexek
teljesitményétél. Japanban a koronavirus Gjabb hullama okozott gondot, ami kérdéseket vetett fel
az olimpia megtartdsaval kapcsolatban. A népesség nagy része ellene volt a jatékok idei
megrendezésének, azonban a kormany és az Olimpiai Bizottsag bevallalta a szervezést, azonban
szigoru korlatozasok mellett, kulfoldi nézék nélkil. A jarvanyhelyzetet a gazdasag is megsinylette,
hiszen a negyedéves GDP mutatok a vartnal sokkal rosszabbul alakultak. Az elsé negyedévben
3,9%-ot zsugorodott a gazdasag éves szinten, ami egy recesszid bekdvetkeztét is kilatasba
helyezte. Ezt elkerllheti az orszag, mivel a masodik negyedévben varhatéan 0,5%-kal néhet a
GDP, bar ez az érték még mindig béven a majusban elérejelzett 1,7% alatt van. A
részvénypiacokon sem volt j6 a hangulat, a Nikkei 1,3%-ot, mig a Topix 0,5%-ot csékkent harom
honap alatt. Nem lathattunk sokkal jobb eredményeket a hongongi tézsdéken sem. A varoséllam
egyre inkabb a kinai allam részévé valik: ebben a negyedévben a szabad valasztasokat korlatozta
a pekingi kormany, illetve a demokraciaparti Ujsag, az Apple Daily is kénytelen volt bezarni. A
Hang Seng végul 1,6%-ot emelkedett junius végéig.

A fejlédd piacokon is Azsia volt a sereghajtd. Kézuluk egy kivételt a vietnami papirok jelentették.
A VN index ebben a negyedévben elért 18,2%-os teljesitménye is a legjobbak kézétt volt a vilagon,
azonban ha év elejétdl szamitjuk az index teljesitményét, 27,6%-os emelkedésével minden mas
részvénypiacot megel6zott. Kindban a gazdasagi névekedés Japanhoz hasonléan elmaradt a
varakozasoktdl, azonban a mértéke jelentésen eltér. Az elsé negyedévben 18,3%-os volt a
gazdasagi névekedés, ami valamivel a 19%-os vart érték alatt alakult. Tébb makro mutaté is
elmaradt a varakozasoktél, igy a retail értékesités emelkedése is (17,7% tény vs. 24,9% vart). A
részvénypiacok kozll a sencseni és shanghai-i indexek 11,2% illetve 4,3%-ot emelkedtek,
azonban ha a kinai tech cégeket is tartalmazé MSCI China indexet nézziik, az stagnalt ebben a
harom hénapban (0,0%). Ennek oka a tech részvények jelentés alulteljesitése volt, mivel a kinai
allam elkezdett szigor( szabalyokat és biintetéseket kiosztani a hazai nagyvallalatokra, amik eddig
viszonylag nagy szabadsaggal m(kodtek.

Dél-Amerika jarvanykezelése vegyesen értékelhetd. Egyrészt tébb allamban — mint példaul Chile
vagy Uruguay — gyorsan sikerllt a népesség nagy részét beoltani, igy az oltasi kampany
sikeresnek mondhat6, kuloénésen a tobbi fejlédé régidhoz viszonyitva. Azonban részben az
oltasokbdl adédé hamis biztonsagérzetnek illetve a variansok terjedésének készénhetden
konstansan magas fert6zési mutatokat tapasztalhattunk a régidoban. Amig a vilagon mindenhol
fokozatosan javult a jarvanyhelyzet, addig Dél-Amerikaban janius végén is rekordkozeli
magassagban volt a fertézéttek szama. Ennek ellenére a régidban pozitiv volt a hangulat a
részvénypiacokon,13,8%-os emelkedést tudott elérni az MSCI Emerging Markets Latin America
Index. Kiemelkedett a mez6énybdl Argentina, ahol az S&P Merval index 30%-ot ralizott harom
honap alatt.
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Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2020.12.31 2021.06.30 valtozas
Russel 2000 1974,9 23105 17,0%
S&P 500 3756,1 42975 14,4%
Eurostoxx 50 35526 4 064,3 14,4%
13 718,8 15 531,0 13,.2%
12 888,3 14 504,0 12,5%
6 460,5 70375 8.9%
119017,2 126 801,7 6.5%
27 2311 28 828.,0 5,9%
27 4442 28 791,56 4,9%

Forras: Bloomberg

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mukddési egysegeket.

Az Alapkezelé megfeleldé kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellulvizsgaljak, és sziikség
esetén Kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefuggd kockazatok megfeieléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelhetdk és folyamatosan nyomon koévethetdk legyenek. Az
Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelen az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia UGjbéli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljAnak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet €s a
pozicidk zarasa/nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges.
* Hitelkockazat:
Alap portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
= Szarmaztatott Ugyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem zarhaték. A
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tokeattétellel valdé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett Gsszegnél is nagyobb
mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott ligyletek tekintetében a
short és a long pozici6 is megengedett.
* Devizakockazat:

A kulfoldi eszk6zokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizdban meglévd
eszkdzbéket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos lgyleteket kothet.

Az alapokban lévd eszkdzkategoriak megjeldiése:
* Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték maodszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolit VaR médszert valasztotta. Az Alap az Un.
Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kézepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

VIL Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabél
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret sszege. A hitelkeret terhére Ilehivhatd hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 90.000.000 Ft 6sszeg(i hitelkerettel rendelkezett, 2021. |. félévben
nem kerllt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasabam megfelelé likviditaskezelési rendszert alkaimaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén 189
volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgélja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabél.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meérték( visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk Ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nett6 eszkzértékének 5% kozil a magasabbat vesszilk figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 5 774 262 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
286 938 853 forint lett. Ezen szélsdséges korulmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 13,58 volt.

VIll. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
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e az alap nett6é eszkbzértékének a kétszeresét,

az alap egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a

78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzataban az adott eszkézre

megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkodzén alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben Iévé
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdél az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kététt szarmaztatott gyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat. 2021
|. feléeveben nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.

2021.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terheld kdltségek 2021. . félévben (Ft-ban):

Adé 1544 516
Alapkezelési dij 44 241 962
Konyvvizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felugyeleti dij 1080 258
Letétkezelési dij 3 089 032
Nemzetk6zi elsz. dij 64 331
Pénzforgalmi dij 50 477
Tranzakcios dij letétkezeldnek 10 000
Egyéb koltség 34 696
Vezeté forgalmazéi dij 1544 516
Osszesen 52 084 890

e
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